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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2004

KASVUA KAIKILLA LIIKETOIMINTA-ALUEILLA

o Liikevaihto 313,0 miljoonaa euroa (+9 %)
e Liikevoitto 29,3 miljoonaa euroa (+14 %)

¢ Voitto 20,7 miljoonaa euroa (+15 %)

e Leijonajakelun osto lisdsi varhaisjakeluita

¢ Tulostusten ulkoitukset Saksassa
kasvattivat Sahkoistd viestinvalitysta

e Yritysten vélinen pakettiliikenne kasvussa

e Toiminnan tehostaminen paransi kannattavuutta

LIIKEVAIHTO JA TULOS

Suomen Posti -konsernin liikevaihto 1.1.-31.3.2004
kasvoi 313,0 miljoonaan euroon (288,4 miljoonaa euroa
1.1.-31.3.2003). Liikevaihto kasvoi edellisen vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 8,5 %. Liikevaihdon
kasvu oli seurausta sekd vuonna 2003 tehdyistd yritys-
ostoista ettd muun liiketoiminnan kasvusta.

Konsernin liikevoitto kasvoi 3,6 miljoonalla eurol-
la 29,3 miljoonaan euroon (25,7 miljoonaa euroa) eli
14,0 %. Vertailukelpoinen liikevoiton kasvu oli 6,0 mil-
joonaa euroa. Vertailussa huomioidaan edellisen ja
taman vuoden alkuun sisdltyneet tytar- ja osakkuusyh-
tioiden myyntivoitot.

Konsernin voitto ennen satunnaisia erid, tilinpaa-
tossiirtoja ja veroja oli 29,6 miljoonaa euroa (26,3 mil-
joonaa euroa). Katsauskauden voitto oli 20,7 miljoonaa

euroa (18,0 miljoonaa euroa).

LIIKETOIMINTARYHMIEN KEHITYS

Viestinvilityksen liikevaihto kasvoi 206,0 miljoonaan
euroon (185,2 miljoonaa euroa) eli 11,2 %. Liikevaihto
kasvoi lahinnd syksyllda 2003 ostetun lehtien varhais-
jakeluliiketoiminnan sekd lehti- ja mainosldhetysten
volyymien kasvun seurauksena.

Jaettujen 1. luokan ja 2. luokan kirjeiden maara
laski edelliseen vuoteen verrattuna 2,1 %. Yritysten véli-
nen kirjeliikenne vdhenee viestinndn sdhkoistymisen
myotd edelleen. Kuluttajien vastaanottamissa kirjeissd
vdheneminen tapahtuu hitaammin, koska suurin osa
kotitalouksista saa esim. kaikki laskunsa paperikirjeina.

Kirjeen kulkunopeus oli postipalvelulaissa asete-
tun tavoitteen mukainen: 1. luokan kirjeistd oli keski-
madrin 95 % perilld seuraavana tydpdivdand maaliskuussa
padttyneelld 12 kuukauden jaksolla. Liikenne- ja vies-
tintdministerio on asettanut tydryhman selvittdmaan,
voitaisiinko nykyistd 1. luokan kirjeen kulkunopeusvaa-
timusta valjentdd haja-asutusalueilla ja samalla Postin
lehtienjakelua aikaistaa. Tama vaihtoehdon toteutumi-
nen parantaisi Postin mahdollisuuksia tarjota varhen-
nettuja ja kustannustehokkaita jakelupalveluja myos
maan harvaanasutuilla seuduilla.

Sdhkoisen viestinvdlityksen lilkevaihto kasvoi 42,4
miljoonaan euroon (35,0 miljoonaa euroa) eli 21,1 %. Kas-
vuun vaikuttivat eniten edellisen vuoden lopulla tehdyt

merkittavat tulostuksen ulkoistussopimukset Saksassa.

AVAINLUVUT 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. Muutos Koko vuosi

2004 2003 % 2003
Liikevaihto, milj.euroa 313,0 288,4 +9 1145,5
Liikevoitto, milj.euroa 29,3 25,7 +14 73,7
Liikevoittoprosentti 9,4 8,9 6,4
Oman pdadoman tuotto, % 14,6 10,8 8,7
Sijoitetun pddoman tuotto, % 19,0 15,4 12,9
Omavaraisuusaste, % 65,6 64,8 65,8
Nettovelkaantumisaste (Gearing), % -23,4 -19,0 -21,1
Bruttoinvestoinnit, milj.euroa 27,7 11,4 +143 71,6
Henkil6sto keskimaarin 23522 21379 +10 23592



Suomessa toimivan tytdryhtion Atkos Oy:n liikevaihto
kehittyi myds suotuisasti tulostusvolyymien hyvan kehi-
tyksen sekd viime vuoden lopulla ostettujen Mailer Oy:n
ja Ykkoslogistiikka Oy:n suoramainonnan liiketoiminto-
jen ansiosta.

Skandinavian yhtididen yhteenlaskettu liikevaihto
jdi edellisen vuoden tasolle. Yhtidissd tehostettiin kus-
tannusten leikkausohjelmaa, jonka vaikutus tulokseen
nakyy loppuvuodesta.

Saksan yhtididen integrointia jatketaan synergia-
hyotyjen lisddmiseksi.

Maaliskuussa Suomen Posti Oyj osti sdahkdisen
kaupankdynnin, laskutuksen ja asioinnin palveluope-
raattorin Elma Oyj Electronic Trading Ltd:n osake-
enemmiston. Kaupan ansiosta Posti pystyy tarjoamaan
Pohjoismaissa asiakkailleen entistd monipuolisempia
sdhkoisid palveluja.

Logistiikan liikevaihto kasvoi 62,6 miljoonaan
euroon (60,1 miljoonaa euroa). Logistiikan liikevaihdon
4,2 %:n kasvuun vaikutti eniten pakettimddrdn kasvu
edelliseen vuoteen verrattuna. Kasvu oli ripeintd yritys-
ten vdlisessd pakettiliikenteessa.

Postin strategiana on laajentaa kotimarkkina-

alueekseen koko Itdmeren ympdristd, koska logistiikka-

palvelujen kehitysnakymdt tdlld alueella ovat varsin
suotuisat ja kotimaan kasvu on rajallinen. Kevdan kulu-
essa Posti toi markkinoille uuden kansainvalisen kulje-
tuspalvelun Itdmeren alueella. Sekd pakettien etta lavo-
jen ldahettamiseen tarkoitettu palvelu laajentaa koti-
maan aikataulutetun kuljetusverkon Ruotsiin, Norjaan,
Tanskaan, Viroon, Latviaan, Liettuaan ja Puolaan.

Posti osti tammikuussa Postin ja Rautakesko Oy:n
yhteisyrityksen Poske Logistiikka Oy:n osakkeista Rauta-
keskon osuuden. Posti tuottaa jatkossakin Rautakeskon
varastointipalvelut. Laajentaakseen varastointipalvelu-
jaan edelleen Posti aloitti uuden palveluvaraston raken-
nustyot Postin logistiikkakeskuksessa Vantaalla.

Muihin liiketoimintoihin kuuluvat ajoneuvojen kor-
jaamo- ja leasingpalveluja tarjoava Easy Km Oy ja tieto-
tekniikkayhtio IT Optimo Oy. Muiden liiketoimintojen lii-
kevaihto kasvoi 20,8 miljoonaan euroon (19,5 miljoonaa
euroa). Easy Km Oy:n liikevaihto oli 14,8 miljoonaa euroa
(15,0 miljoonaa euroa). IT Optimo Oy:n liikevaihto, 6,0
miljoonaa euroa (4,5 miljoonaa euroa), oli pddosin kon-
sernin sisdistd. Katsauskauden jalkeen huhtikuussa myy-
tiin Easy Km Oy:n liiketoiminnat Raskone Oy:lle. Liiketoi-

minnat siirtyvat uudelle omistajalle 30.4.2004.

LIIKEVAIHTO LIIKETOIMINTARYHMITTAIN

Viestinvalitys

Sahkdinen viestinvalitys

Logistiikka

Muut lilketoiminnat

Konsernitoiminnot ja sisdinen liikevaihto
Konsernin liikevaihto

Osuus Liikevaihto Liikevaihto Muutos

liikevaihdosta ~ 1.1.-31.3.2004 1.1.-31.3.2003 %
% milj.euroa milj.euroa

64 206,0 185,2 +11

13 42,4 35,0 +21

20 62,6 60,1 +4

3 20,8 19,5 +7
-18,8 -11,4

313,0 288,4 +9



RAHOITUSASEMA

Konsernin liiketoiminnan rahavirta ennen investointeja
oli 41,1 miljoonaa euroa (30,5 miljoonaa euroa). Kon-
sernilla ei ollut korollista nettovelkaa. Likvidit varat ylit-
tivat korolliset velat 135,6 miljoonalla eurolla (103,4
miljoonaa euroa) katsauskauden lopussa. Konsernin
omavaraisuusaste oli katsauskauden lopussa 65,6 %
(64,8 %) ja nettovelkaantumisaste (gearing) -23,4 %
(-19,0 %). Nettorahoitustuotot olivat 0,7 miljoonaa

euroa (0,5 miljoonaa euroa).

INVESTOINNIT

Suomen Posti -konsernin investoinnit olivat tammi-
maaliskuussa 27,7 miljoonaa euroa (11,4 miljoonaa
euroa). Investoinnit olivat alkuvuonna toteutuneita yritys-
ostoja sekd tavanomaisia korvausinvestointeja koneisiin

ja laitteisiin.

HENKILOSTO

Suomen Posti -konsernin palveluksessa oli tammi-maalis-
kuussa keskim&arin 23 522 (21 379) henkildd. Katsaus-
kauden lopun henkildstomaara oli 23 559 (21 424). Kon-
sernin henkilostomaaran kasvu johtui Leijonajakelu Oy:n

ostosta syksylld 2003.

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Suomen Posti Oyj lisdsi omistustaan Postin ja Rautakes-
kon yhteisyrityksessd Poske Logistiikka Oy:ssd tammi-
kuussa. Kaupan jalkeen Poske Logistiikka Oy:std tuli
Postin taysin omistama tytdryhtio entisen 60 %:n omis-

tusosuuden sijaan.

Leijonajakelu Oy:n ostoon syksyllda 2003 liittyi kilpailu-
viranomaisen asettamia ehtoja. Tamdn vuoksi Suomen
Posti Oyj on myynyt 40 %:n omistusosuutensa Helsingin
Jakelu-Expert Oy:std maaliskuussa. Lisdksi Leijonajake-
lun kaupan ehtoihin liittyen toteutuu huhtikuussa

yhden tytdryhtion ja yhden osakkuusyhtion myynti.

HALLITUS

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 6.4.2004 Suomen Posti
Oyj:n hallitukseen valittiin seuraavat jasenet: kauppa-
neuvos Matti Elovaara (puheenjohtaja), rehtori Eero
Kasanen (varapuheenjohtaja), ylijohtaja Samuli Haapa-
salo, hallituksen puheenjohtaja Erkki Helaniemi, yritys-
suunnittelu- ja tietohallintojohtaja Mikko Kosonen ja
kauppaneuvos Soili Suonoja sekd henkiloston edustaji-
na valtakunnallinen pddluottamusmies Antero Palmo-
lahti ja pddluottamusmies Mirja Sandberg. Uusia jdse-

nid hallituksessa ovat Kasanen ja Sandberg.

LOPPUVUODEN NAKYMAT

Vuoden 2004 yleiset talousndkymat ovat osin valoisam-
mat kuin vuoden 2003. Tdmdn vuoksi sekd vuonna 2003
ja alkuvuonna 2004 tehtyjen yritysostojen ansiosta Suo-
men Posti -konsernin liikevaihdon odotetaan kasvavan
edellisvuotta ripedmmin. Myos tuloksen odotetaan
paranevan kdynnissd olevien toiminnan tehostamistoi-

menpiteiden ansiosta.

Helsingissd 26. huhtikuuta 2004

Hallitus



TULOSLASKELMA, milj. euroa

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan kulut
Liikevoitto
Osuus osakkuusyritysten tuloksista
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen satunnaisia erid
Voitto ennen veroja
Tuloverot
Vahemmistoosuus tilikauden tuloksesta
Tilikauden voitto

TASE, milj. euroa

Pysyvit vastaavat
Aineettomat hy6dykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Saamiset
Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensd

Oma pddoma
Osakepddoma
Muu oma pdaoma
Vdhemmistdosuus
Pakolliset varaukset
Vieras pddoma
Pitkdaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras padoma
Vastattavaa yhteensa

RAHOITUSLASKELMA, milj. euroa

Rahavirta ennen kdyttopadoman muutosta
Kdyttopadoman muutos

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja

Rahoituserien ja verojen rahavirta
Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta (netto)
Pitkd- ja lyhytaikaisten lainojen muutos
Maksetut osingot
Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1.1.-31.3.2004

313,0
4,4
288,1
29,3
-0,4
0,7
29,6
29,6
-8,8
-0,1
20,7

31.3.2004

520,0
120,6
345,1
54,3
369,5
8,6
155,0
189,1
16,8
889,5

577,6
70,0
507,6
1,2
0,3
310,4
76,2
234,2
889,5

1.1.-31.3.2004

45,6
1,6
44,0
-2,9
41,1
-23,3
6,3
0,0
6,3
24,1
181,8
205,9

1.1.-31.3.2003

288,4
7,0
269,7
25,7
0,1
0,5
26,3
26,3
-8,3
0,0
18,0

31.3.2003

521,8
121,0
359,6
41,2
325,5
7,9
139,6
159,9
18,1
847,3

543,0
70,0
473,0
2,4
0,9
301,0
76,9
224,1
847,3

1.1.-31.3.2003

38,9
-8,1
30,8
-0,3
30,5
4,4
17,1
0,0
-17,1
9,0
169,0
178,0

1.1.-31.12.2003

1145,5
17,3
1089,1
73,7
0,1

2,3
76,1
76,1
-29,0
-0,3
46,8

31.12.2003

515,8
126,8
348,4
40,6
340,6
8,7
150,0
164,6
17,3
856,4

556,9
70,0
486,9
2,7
0,4
269,4
77,1
219,3
856,4

1.1.-31.12.2003

138,1

-9,3
128,8
-23,5
105,3
-49,6
-27,7
-15,2
-42,9

12,8
169,0
181,8



ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET, milj. euroa

Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinteistokiinnityksia:
Rahalaitoslainat

Kiinteistokiinnitykset

Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Muiden puolesta annetut vakuudet

Leasingvastuut

Vuokrasopimusvastuut (jaljelld olevat)

Muut vastuut

JOHDANNAISSOPIMUKSET, milj.euroa

Valuuttatermiinit
Kaypd arvo
Kohde-etuuden arvo
Koronvaihtosopimukset
Kaypd arvo
Kohde-etuuden arvo

Johdannaissopimuksia on kaytetty valuutta- ja korkoriskin suojaukseen,
ja ne on arvostettu saatavilla oleviin tilinpddtospdivan markkinahintoihin.

Luvut eivat ole tilintarkastettuja.

Suomen Posti Oyj julkaisee seuraavan osavuosikatsauksen viikolla 32.

31.3.2004

1,4
2,7
13,1
0,1
7.4
79,7
1,3

31.3.2004

-0,0
5,5

-0,5
31,4

31.3.2003

2,5
12,5
0,3
6,4
47,8
1,7

31.3.2003

0,0
6,0

-0,9
40,0

31.12.2003

1,4
5,2
13,1
0,1
7.6
81,4
2,6

31.12.2003

-0,0
5,6

-0,6
41,4
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